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คาํอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการไตรมาส 3 ปี 2566

สรปุสาระสาํคญั เหตุการณส์าํคญั ผลการดําเนินงาน

• ในไตรมาส 3/2566 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานรวม 229.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2565 14.6 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 6 โดยมปัีจจยัหลกัมาจากการลดลงจาํนวน 12.3 ลา้นบาท ของรายไดค้่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน ของโรงไฟฟ้า
ขยะมูลฝอย ซงึมเีงอืนไขทสีาํคญัคอืมกีารโอนสนิทรพัยใ์หแ้กห่น่วยงานราชการสว่นทอ้งถนิเมอืครบกาํหนดตามสญัญากาํจดัขยะ
มูลฝอย (BOOT) โดยมกีารบนัทกึรายไดเ้ท่ากบัตน้ทุนตามมาตรฐานบญัช ี     ส่วนรายไดห้ลกัคอืรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและ
ไอนําโดยรวมใกลเ้คยีงกบัปีกอ่นในงวดเดยีวกนั

• สําหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 มรีายไดจ้ากการดําเนินงานรวม 699.3 เพมิขนึจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 จาํนวน 3.2 ลา้นบาท 
หรอืรอ้ยละ 0.5 โดยมปัีจจยัหลกัมาจากการเพมิขนึของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า จากปรมิาณการขายไฟฟ้าใหแ้กลู่กคา้กลุ่ม
อุตสาหกรรมและมสีญัญาซอืขายไฟฟ้าเพมิเตมิของโรงไฟฟ้า TBP จาํนวน 6 เมกะวตัต ์ประกอบกบัการปรบัตวัเพมิขนึของค่า
FiT และคา่ Ft

• อตัรากาํไรขนัตน้ของกลุ่มบรษิทั อยู่ทรีอ้ยละ 31.6 ในไตรมาส 3/2566 ลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 32.5 ในไตรมาส 3/2565 
สาเหตหุลกัจากการหยุดซอ่มแซมเครอืงจกัรปกตติามแผนของโรงไฟฟ้า TPG และอตัรากาํไรขนัตน้ งวด 9 เดอืน ปี 2566 อยู่ที
รอ้ยละ 34.5 เพมิขนึจากรอ้ยละ 33.2 ในชว่ง 9 เดอืน ปี 2565 เนืองจากการเตบิโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าซงึมอีตัรากาํไร
ขนัตน้สงูกว่ารายไดป้ระเภทอนื รวมถงึตน้ทุนราคาวตัถดุบิทปีรบัตวัลดลงตามผลผลติปาลม์ ตลอดจนความสามารถในการบรหิาร
จดัการตน้ทุนทมีปีระสทิธภิาพมากขนึ

• กาํไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทัสําหรบัไตรมาส 3/2566 กาํไรสุทธมิจีาํนวน 71.6 ลา้นบาท เพมิขนึ 22.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 45.7 
ในขณะทกีาํไรสทุธสิาํหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 มจีาํนวน 193.2 ลา้นบาท เพมิขนึ 36.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.4 จากปัจจยั
หลกัจากการเพมิขึนของรายไดค้่าไฟฟ้า ตน้ทุนค่าวตัถุดบิทลีดลง  รวมถงึรายการทเีกยีวกบัเงินชดเชยจากค่าประกนัภยัสุทธ ิ
จาํนวน 22.3 ลา้นบาท (one-off transaction) ตามทกีลา่วขา้งตน้

สรปุสาระสาํคญั
เปลยีนแปลง

+/-9M/669M/65เปลยีนแปลง
+/-Q3/66Q3/65สรุปผลการดาํเนินงาน

%YoY%YoYหน่วย : ลา้นบาท

0.5%699.3696.1(6.0%)229.2243.8รายไดจ้ากการดาํเนินงาน

6.4%241.1226.6(3.7%)72.575.2กาํไรขนัตน้

13.3%341.2301.226.0%122.997.6EBITDA

23.4%193.2156.545.7%71.649.2กาํไรสทุธิ

1.9%34.5%32.6%0.8%31.6%30.9%อตัรากาํไรขนัตน้ (%)

5.5%48.8%43.3%13.6%53.6%40.0%อตัรา EBITDA (%)

5.1%27.6%22.5%11.1%31.3%20.2%อตัรากาํไรสทุธ ิ(%)

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65
 

YoY

สาํหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 699.3 ลา้นบาท เพมิขนึ 3.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.5 
และมกีําไรสุทธิ 193.2 ลา้นบาท เพิมขนึ 36.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.4 จากงวด 9 เดอืนปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัมาจาก         
(i) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทเีพมิขนึจากปรมิาณการขายไฟใหล้กูคา้อตุสาหกรรม และมสีญัญาซอืขายไฟฟ้าเพมิเตมิของโรงไฟฟ้า
ของบรษิทัย่อย (TBP) จาํนวน 6 เมกะวตัต ์(ii) การปรบัตวัเพมิขึนของค่า FiT และค่า Ft  (iii) รวมถงึไดร้บัรายไดช้ดเชยจากค่า
ประกนัภยัสุทธจิากค่าใชจ้่ายทีเกยีวขอ้ง อกีจํานวน 22.3 ลา้นบาท ทเีกดิขึนในไตรมาส 3 ปีปัจจบุนั   ทงันี กําไรสุทธจิากการ
ดําเนินงานปกต ิ(ไม่รวมรายการเงนิชดเชยจากประกนั) คดิเป็นจาํนวน 170.9 ลา้นบาท เพมิขนึ 28.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 20.1 
จากงวด 9 เดอืนปี 2565 

ทงันี ภายในปี 2567 กลุม่บรษิทัคาดว่าจะไดร้บัสมัปทานซงึมกีาํลงัการผลติไฟฟ้าตดิตงัโดยรวมประมาณ 90 เมกะวตัต ์(MW) ตลอด 
จนมแีผนในการรุกเขา้สู่ธรุกจิเกยีวเนืองทีกลุ่มบรษิทัมคีวามเชยีวชาญ พรอ้มทงัจะนําเทคโนโลยีททีนัสมยัมาประยุกตใ์ชเ้พือเพมิ
ประสทิธภิาพการผลติไฟฟ้า และรกุตลาดตลาดคารบ์อนเครดติเพอืตอบสนองแนวโนม้ในอนาคตทจีะมคีวามตอ้งการคารบ์อนเครดติ
มากขนึ รวมถงึเดนิหนา้เจรจากบัพนัธมติรทางธรุกจิทงัในประเทศและตา่งประเทศ
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สรปุสาระสาํคญั เหตุการณส์าํคญั ผลการดําเนินงาน

เหตกุารณส์าํคญัในปี 2566 

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชนทไีดร้บัคดัเลอืกจากองคก์รปกครองส่วนทอ้งถนิ (อปท.) เรยีบรอ้ย
แลว้ มทีงัหมดจาํนวน 5 โครงการ โดยมกีาํลงัการผลติตดิตงัรวม 39.9MW ไดแ้ก่
• โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES SKW อ.วฒันานคร จ.สระแกว้ โครงการโรงไฟฟ้าขยะ

ชมุชน TES CPN อ.เมอืง จ. ชมุพร และโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES RBR อ.เมอืง 
จ.ราชบุร ีซงึเซ็นสญัญาซอืขายไฟฟ้า (PPA) เรยีบรอ้ยแลว้อยู่ระหว่างออกแบบและขอ
ใบอนุญาตกอ่สรา้ง

• โครงการโรงไฟฟ้า TES CNT จ.ชยันาท อยู่ระหว่างยนืขอจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าและทํา
สญัญาซอืขายไฟฟ้า (PPA)

• โครงการโรงไฟฟ้า TES TCN จ.สมุทรสาคร อยู่ระหว่างเตรยีมทําสญัญาบรหิารจดัการโครงการ

TBP ควา้ใบรบัรอง ‘คารบ์อนเครดติ’ 88,581 ตนั

เมอืเดอืนมถินุายน 2566 โรงไฟฟ้าชวีมวล บรษิทั ท่าฉางไบโอเพาเวอร ์ จาํกดั (TBP) ซงึเป็น
บรษิทัย่อยของ TGE ไดร้บัการรบัรองปรมิาณกา๊ซเรอืนกระจกภาคสมคัรใจ จากองคก์ารบรหิาร
จดัการกา๊ซเรอืนกระจก (อบก.) หรอื TGO ซงึมปีรมิาณคารบ์อนเครดติทไีดร้บัการรบัรอง 
จาํนวน 88,581 ตนัคารบ์อนไดออกไซดเ์ทยีบเทา่ (tCO2eq) ในชว่งระยะเวลาคาํนวณเครดติ
ของโครงการ ตงัแตว่นัท ี1 มกราคม 2565 – 28 กมุภาพนัธ ์2566 โดยกลุม่บรษิทัรอพจิารณา
ชว่งเวลาทเีหมาะสมเพอืนําคารบ์อนเครดติจาํหน่ายผ่าน Carbon Markets Club

ในปัจจบุนั กลุม่บรษิทัมปีรมิาณคารบ์อนเครดติจากโรงไฟฟ้าชวีมวล 2 แหง่รวม 122,545 ตนั
คารบ์อนไดออกไซดเ์ทยีบเทา่

บรษิัทฯ เตรยีมการเขา้ประมูลโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชนกบัองคก์รปกครองส่วนทอ้งถิน 
(อปท.) อกี 2 โครงการ ไดแ้ก ่โรงไฟฟ้า TES PRI จ.ปราจนีบุร ีและ โรงไฟฟ้า TES UBN 
จ.อบุลราชธานี หากไดร้บัการคดัเลอืกจาก อปท. คาดวา่กาํลงัผลติตดิตงัรวมของบรษิทัในอกี 3 
ปีขา้งหนา้และภายหลงัจากทงั 2 โครงการเรมิดาํเนินการแลว้ จะเพมิกาํลงัการผลติไฟฟ้ารวม
ของกลุม่กจิการเป็นเกอืบ 90 MW (กาํลงัการผลติรวมทงัของโรงไฟฟ้าชวีมวลและโรงไฟฟ้าขยะ
ชมุชน) และคาดวา่จะมสีดัสว่นรายไดท้มีาจากโรงไฟฟ้าขยะชมุชนเพมิขนึ เป็น มากกวา่ 60% 
ของรายไดร้วม

โรงไฟฟ้าขยะชมุชน

ประมูลโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน

ความคบืหนา้ของโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน

โรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES SKW, TES CPN, และ TES RBR เซน็สญัญา PPA กบัการ
ไฟฟ้าสว่นภมูภิาค

ระหว่างเดือนเมษายนและพฤษภาคม 2566 บรษิัทในกลุ่มไดเ้ซ็นสญัญา (PPA) เพิมอีก 3
สญัญา  กบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค ในการดําเนินโครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน จงัหวดัสระแกว้ 
ชมุพร และราชบุร ี(SKW, CPN และ RBR) จาํนวน 6 เมกะวตัต ์4 เมกะวตัต ์และ 6 เมกะวตัต ์
ตามลาํดบั ขนัตอนตอ่ไปจะเรมิลงพนืทแีละเรมิกอ่สรา้ง  โดยปัจจบุนัอยู่ระหว่างจดัจา้งผูร้บัเหมา 
EPC (วศิวกรรม การจดัซอื และการกอ่สรา้ง) โดยเรมิขนัตอนการออกแบบ และขอใบอนุญาต
กอ่สรา้งตามกฎหมาย ซงึหลงัจากนันจะมกีารกอ่สรา้งในระยะเวลาประมาณ 20 เดอืน โดยบรษิทั
เชอืว่าจะสามารถกอ่สรา้งเสรจ็และเรมิรบัรูร้ายไดใ้นปี 2568

นอกจากนี บรษิทัฯ มเีป้าหมายในการขยายการลงทุนในอนาคตไปยงัโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน
ประเภทอืนทีมีศกัยภาพทงัในประเทศ และต่างประเทศ เช่น พลงังานแสงอาทิตย ์และกา๊ซ
ชวีภาพ เพอืบรรลเุป้าหมายระยะยาวทจีะเพมิกาํลงัผลติตดิตงัเป็นมากกว่า 200 MW ภายในปี 
2575
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สรปุสาระสาํคญั เหตุการณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

Change
+/-9M/669M/65Change

+/-Q3/66Q3/65ภาพรวมผลการดาํเนินงาน

%YoY%YoY(หน่วย: ลา้นบาท)

5.0%699.3696.1(6.0%)229.2243.8รายไดจ้ากการดําเนินงาน

(2.4%)(458.2)(469.5)(7.1%)(156.7)(168.6)ตน้ทนุขาย

6.4%241.1226.6(3.7%)72.575.2กาํไรขนัตน้

99.5%32.116.1>100.0%29.60.4รายไดอ้นื

(8.0%)(40.6)(44.2)29.3%(16.1)(12.5)ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร

(11.0%)(35.5)(39.8)(15.3%)(12.0)(14.2)ตน้ทนุทางการเงนิ

25.1%196.0156.753.5%73.547.9กาํไรกอ่นภาษเีงนิได ้

>100.0%(2.8)(0.2)>100.0%(1.9)1.3รายได ้ (ค่าใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้

23.4%193.2156.545.7%71.649.2กาํไรสทุธิ

ผลการดาํเนินงานในไตรมาส 3 ปี 2566 

โครงสรา้งรายไดจ้ากการดาํเนินงาน 

699.3
ลา้นบาท

รายไดจ้ากการดาํเนินงาน
งวด 9 เดอืน ปี 2566

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

93.5%
ไฟฟ้า

5.4%
นําและไอนํา

1.0%
บรกิารกาํจดัขยะ

พลงังานไฟฟ้าจากชวีมวล ประกอบดว้ย 3 โครงการ ไดแ้ก่ TGE 
TPG TBP ซงึวตัถุดบิทใีชใ้นการผลติไฟฟ้า ไดแ้ก่ ทะลายปาลม์สบั 
เสน้ใยปาลม์ รากไมส้บั และตน้ปาลม์สบั เป็นตน้ โดยมีกําลงัผลิต
ไฟฟ้ารวม 29.7 เมกะวัตต ์ซึงจ ัดจําหน่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วน
ภูมภิาค และลกูคา้ในกลุม่อตุสาหกรรม 

***พลงังานไฟฟ้าจากขยะชมุชน ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้า 3 โครงการ 
ทไีดท้ําสญัญาซอืขายไฟฟ้ากบั กฟภ.แลว้      ในชว่งไตรมาส 2 ปี 
2566 โดยคาดว่าจะเรมิ COD ในปี 2568 และมีโรงไฟฟ้าอกี 4 
โครงการ ทีอยู่ในแผนการขยายกําลงัการผลิตและการขายไฟฟ้า
เพมิเตมิ โดยคาดวา่จะเรมิ COD ในชว่งปี 2569 โดยประมาณ

รายไดจ้ากการขายนํา RO และไอนํา ใหแ้กลู่กคา้ซงึเป็นบรษิทั 
เอกชนในกลุม่ธรุกจิอตุสาหกรรม

รายไดท้เีกดิจากโครงการโรงไฟฟ้าขยะทสีระแกว้ ซงึเป็นรายไดจ้ากการ
รบัจา้งกาํจดัขยะใหก้บั อปท.และเทศบาลทเีกยีวขอ้งในจงัหวดัสระแกว้ 
ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าทรีาชบุรแีละชมุพรจะเรมิรบับรกิารเมอืโรงไฟฟ้า
สรา้งเสรจ็และเรมิดําเนินการเชงิพาณิชย ์

0.1%
คา่กอ่สรา้งภายใต ้
ขอ้ตกลงสมัปทาน

รายไดค้า่กอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน
รายไดจ้ากการรบักอ่สรา้งโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย มเีงอืนไขทสีาํคญัคอืมี
การโอนสนิทรพัยใ์หแ้กห่น่วยงานราชการส่วนทอ้งถนิเมอืครบกําหนด
ตามสญัญากําจดัขยะมูลฝอย (BOOT) ซงึมกีารบนัทกึรายไดเ้ท่ากบั
ตน้ทุนตามมาตรฐานบญัชี
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สรปุสาระสาํคญั เหตุการณส์าํคญั ผลการดาํเนินงาน

Change
+/-9M/669M/65Change

+/-Q3/66Q3/65โครงสรา้งรายได ้

%YoY%YoY(หน่วย: ลา้นบาท)

10.6%653.6590.88.6%221.1203.6รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

(55.8%)38.085.9(79.1%)5.425.8รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา

10.4%7.16.511.3%2.62.3รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

2.3%698.7683.2(1.2%)229.1231.7รวมรายไดจ้ากการขายและบรกิาร

(95.5%)0.612.9(99.2%)0.112.1รายไดค่้ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลง
สมัปทาน

0.5%699.3696.1(6.0%)229.2243.8รวมรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

99.5%32.116.0>100.0%29.60.4รายไดอ้นื

2.7%731.4712.15.9%258.8244.2รามรายได ้

ภาพรวมธรุกจิรายประเภท

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

ในไตรมาส 3/2566 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 229.2 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 14.6 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 6 ในขณะทสีาํหรบังวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุม่บรษิทัมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานจาํนวน 699.3 ลา้นบาท เพมิขนึ
จากงวด 9 เดอืนของปี 2565 จาํนวน 3.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.5 โดยมปัีจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี:
• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า: ในไตรมาส 3/2566 มจีาํนวน 221.1 ลา้นบาท เพมิขนึ 17.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 8.6 และในงวด 9

เดอืน ปี 2566 มจีาํนวน 653.6 ลา้นบาท เพมิขนึ 62.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.6 โดยมปัีจจยัจากการปรบัตวัเพมิขนึของคา่ 
FiT และ ft และปรมิาณจาํหน่ายไฟฟ้าใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรมเพมิขนึ รวมถงึการรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้า TBP จากการทํา
สญัญาซอืขายไฟฟ้าเพมิเตมิกบั กฟภ. ทําใหมู้ลคา่การขายไฟฟ้าของทงักลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมและการไฟฟ้าเฉลยีเพมิขนึ

• รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา: ในไตรมาส 3/2566 จาํนวน 5.4 ลา้นบาท ลดลง 20.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 79.1 และในงวด 
9 เดอืน ปี 2566 มจีาํนวน 38.0 ลา้นบาท ลดลง 47.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 55.8 โดยมปัีจจยัหลกัปรมิาณการขายไอนําของ
โรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัทเีกยีวขอ้งกนัลดลง  เนืองจากตงัแตปี่ 2565 บรษิทัดงักลา่วซอืไอนําเพมิในชว่งทซีอ่มแซมอปุกรณ์
ผลติไอนําของตนเอง อยา่งไรก็ตาม กลุม่บรษิทัใชก้าํลงัการผลติไดอ้ย่างเต็มประสทิธภิาพจากการนํากาํลงัการผลติคงเหลอืสว่น
นีไปผลติไฟฟ้าและขายใหแ้กบ่รษิทัทเีกยีวขอ้งกนัแทน

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ: ในไตรมาส 3/2566 มจีาํนวน 2.6 ลา้นบาท เพมิขนึเล็กนอ้ย 0.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
11.3 และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 มจีาํนวน 7.1 ลา้นบาท เพมิขนึ 0.6 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.4

1. รายไดจ้ากการดาํเนินงาน

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า

รายไดจ้ากการขายนําและไอนํา
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

หน่วย: ลา้นบาท, %

84% 96%

11% 2%1% 1%
243.8 229.2

Q3/65 Q3/66

(6.0%) YoY

85%
93%

12%

5%1%
1%

696.1 699.3

9M/65 9M/66

2% 1%

+0.5% YoY

รายไดจ้ากคา่กอ่สรา้งภายใต ้
ขอ้ตกลงสมัปทาน

1%4%
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2. รายไดอ้นื

28.9
0.4

29.6

Q3/65 Q3/66

0.7

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

ในไตรมาส 3/2566 กลุม่บรษิทัมรีายไดอ้นื จาํนวน 29.6 ลา้นบาท เพมิขนึจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 29.1 ลา้นบาท และ ในงวด 
9 เดอืน ปี 2566 รายไดอ้นื มจีาํนวน 32.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 จาํนวน 16.0 ลา้นบาท เนืองจากในไตรมาส 
3 ปี 2566 กลุม่บรษิทัไดร้บัเงนิชดเชยคา่ประกนัภยัจากเหตกุารณไ์ฟไหมเ้ครอืงจกัรงวดสดุทา้ย มูลคา่ 28.9 ลา้นบาท ในขณะทใีน
งวด 9 เดอืน ปี 2565 เงนิชดเชยคา่ประกนัภยัจากสนิทรพัยเ์สยีหายในเหตุการณไ์ฟไหมด้งักล่าว มจีาํนวน 14.2 ลา้นบาท หากไม่
รวมรายการ one-off ดงักลา่ว รายไดอ้นืเพมิขนึเล็กนอ้ยจากดอกเบยีเงนิฝากธนาคาร

หน่วย: ลา้นบาท, %

14.2
28.916.1

32.1

9M/65 9M/66

1.9 3.2

3. ตน้ทนุขายและบรกิาร

-7.1%YoY

168.6…

156.7

Q3/65 Q3/66

-2.4% YoY

469.5

458.3

9M/65 9M/66

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนขายและบรกิาร จาํนวน 156.7 ลา้นบาท ลดลง 11.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.1 อนัมสีาเหตุ
หลกัจากตน้ทุนค่าก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน ของโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย ซงึมีเงอืนไขทสีําคญัคือมีการโอนสินทรพัยใ์หแ้ก่
หน่วยงานราชการส่วนทอ้งถนิเมือครบกําหนดตามสญัญากําจดัขยะมูลฝอย (BOOT) โดยมกีารบนัทกึรายไดเ้ท่ากบัตน้ทุนตาม
มาตรฐานบญัช ีจาํนวน 12.0 ลา้นบาท สว่นตน้ทุนการขายและบรกิารถอืว่าใกลเ้คยีงกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น

ในงวด 9 เดอืน ปี 2566 แมป้รมิาณการขายไฟฟ้าจะเพมิขึน แต่ภาพรวมตน้ทุนลดลงเล็กนอ้ย โดยกลุ่มบรษิทัมตีน้ทุนขายและ
บรกิาร จาํนวน 458.3 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 จาํนวน 11.2 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.4 โดยมสีาเหตุหลกั
จากตน้ทุนราคาวตัถดุบิทปีรบัตวัลดลง ตลอดจนความสามารถในการบรหิารจดัการตน้ทุนทมีปีระสทิธภิาพมากขนึ

+54.8% YoY
+84.2% YoY

รายไดอ้นืหลงัปรบัปรงุ

การแยกรายการ one-off
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98.3%
99.2%

1.0%

0.2%

0.7%

0.6%

75.2

72.5

Q3/65 Q3/66

4. กาํไรขนัตน้และอตัรากาํไรขนัตน้

-3.7% YoY 

อตัรากาํไรขนัตน้โดยรวม*

หน่วย: ลา้นบาท, %

กาํไรขนัตน้จากการขายไฟฟ้า

กาํไรขนัตน้การขายนําและไอนํา

กาํไรขนัตน้จากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ

อตัรากาํไรขนัตน้จากการขายไฟฟ้า

อตัรากาํไรขนัตน้จากการขายนําและ
ไอนํา

อตัรากาํไรขนัตน้จากการใหบ้รกิาร
กาํจดัขยะ

32.5%
31.6%

36.3%
32.5%

2.9% 2.9%

22.2%
17.5%

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

กาํไรขนัตน้: ในไตรมาส 3/2566 กลุม่บรษิทัมกีาํไรขนัตน้ จาํนวน 72.5 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 2.7 ลา้นบาท 
หรอืรอ้ยละ 3.7 และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุ่มบรษิทัมกีาํไรขนัตน้ จาํนวน 241.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 
14.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.4 โดยมปัีจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี:

• กาํไรขนัตน้จากการขายไฟฟ้า: ในไตรมาส 3/2566 มจีาํนวน 71.9 ลา้นบาท ลดลง 2.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.9 โดยมปัีจจยั
จากการซอ่มแซมตามแผนของบรษิทัย่อยแหง่หนึงของกลุม่กจิการ และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 มจีาํนวน 238.5 ลา้นบาท เพมิ 
ขนึ 15.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.0 โดยมปัีจจยัหลกัจากปรมิาณการขายทเีพมิขนึในลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรม และ จากการทํา
สญัญาซอืขายไฟฟ้าเพมิเตมิกบั กฟภ. ของโรงไฟฟ้า TBP นอกเหนือจากราคาขายไฟฟ้าถวัเฉลยีทเีพมิขนึตามคา่ FiT และคา่ ft

• กาํไรขนัตน้จากการขายนําและไอนํา: ในไตรมาส 3/2566 มมีูลค่า 0.2 ลา้นบาท ลดลง 0.6 ลา้นบาท และในงวด 9 เดอืน ปี 
2566 มจีาํนวน 1.1 ลา้นบาท ลดลง 1.4 ลา้นบาท ตามการลดลงของปรมิาณการขายไอนําของโรงไฟฟ้า TBP ใหแ้กบ่รษิทัที
เกยีวขอ้งกนั

• กาํไรขนัตน้จากการใหบ้รกิารกาํจดัขยะ: ในไตรมาส 3/2566 มมีูลค่า 0.4 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ย 0.1 ลา้นบาทจากไตรมาส 
3/2565 และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 มมีูลค่า 1.5 ลา้นบาท เพมิขนึเล็กนอ้ย 0.4 ลา้นบาทจากงวด 9 เดอืนปี 2565 จาก
ปรมิาณขยะทเีพมิขนึ

อตัรากาํไรขนัตน้: ในไตรมาส 3/2566 อตัรากาํไรขนัตน้ (ไม่รวมรายไดแ้ละตน้ทุนจากค่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน) อยู่ที
รอ้ยละ 31.6 ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 32.5 ในไตรมาส 3/2565 จากการซอ่มแซมตามแผนของบรษิทัย่อยแหง่หนึงของกลุม่
กจิการ และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 อตัรากาํไรขนัตน้อยู่ทรีอ้ยละ 34.5 ปรบัตวัเพมิขนึเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 33.2 โดยมปัีจจยัหลกั
จากเตบิโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าซงึมอีตัรากาํไรขนัตน้สงูกวา่รายไดป้ระเภทอนื โดยมสีดัสว่นรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตอ่ยอด
รายไดร้วม คดิเป็นรอ้ยละ 93.5 เพมิขนึจาก อตัรารอ้ยละ 84.9 ของปีกอ่นในงวดเดยีวกนั

98.4%

98.9%1.1%

0.5%

0.5%

0.6%

226.6

241.1

9M/65 9M/66

+6.4% YoY

33.2% 34.5%

37.7% 36.5%

2.9% 2.9%
17.0% 20.5%

กาํไรขนัตน้โดยรวม

*Note: ไม่รวมรายไดแ้ละตน้ทุนจากค่ากอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน
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Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มบรษิทัมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิาร จาํนวน 16.1 ลา้นบาท เพมิขนึจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 3.6 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 29.3 โดยมสีาเหตหุลกัจากขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายอะไหล่เครอืงจกัรทเีกดิจากไฟไหม ้ทงันี บรษิทัไดร้บัการ
ชดเชยจากประกนัภยัโดยไดร้บัรูเ้ป็นรายไดอ้นืในงวดเดยีวกนั

ในงวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุม่บรษิทัมคีา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร จาํนวน 40.6 ลา้นบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 3.6 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 8.0 เนืองจาก กลุม่บรษิทัมกีารตดัจาํหน่าย (Write off) สนิทรพัยท์ไีดร้บัความเสยีหายจากเหตกุารณไ์ฟไหม ้
จาํนวน 11.9 ลา้นบาท ในงวด 9 เดอืน ปี 2565 (งวด 9 เดอืนปี 2566: 6.6 ลา้นบาท) ซงึบรษิทัไดบ้นัทกึรายไดจ้ากประกนัภยั
ดงักลา่วไวใ้นรายไดอ้นืในงวดเดยีวกนั นอกเหนือจากรายการชดเชยจากประกนัภยัดงักลา่ว กลุม่บรษิทัถอืว่ามคีา่ใชจ้า่ยในการ
บรหิารตามปกตเิพมิขนึเล็กนอ้ย คดิเป็นจาํนวน 1.7 ลา้นบาท จากคา่ใชจ้า่ยหลงัการเขา้ตลาดหลกัทรพัยแ์ละคา่ใชจ้า่ยพนักงานที
เพมิขนึเพอืรองรบัการขยายธรุกจิ

5. คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร
หน่วย: ลา้นบาท, %

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร

6.6
12.5 

16.1

Q3/65 Q3/66

9.5

+29.3% YoY

การแยกรายการ one-off

32.3 

11.9 6.6

44.2 40.6

9M/65 9M/66

34.0

-8.0% YoY

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

ในไตรมาส 3/2566 กลุม่บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ จาํนวน 12.0 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 2.2 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 15.3 และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุม่บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ จาํนวน 35.5 ลา้นบาท ลดลงจากงวด 9 เดอืน ปี 2565 
จาํนวน 4.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.0 โดยมสีาเหตหุลกัจากการทยอยจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว

6. ตน้ทนุทางการเงนิ
หน่วย: ลา้นบาท, %

  

14.2
12.0

Q3/65 Q3/66

-15.3% YoY

 
 

39.8

35.5

9M/65 9M/66

-11.0% YoY
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7. คา่ใชจ้า่ย(รายได)้ภาษเีงนิได ้
หน่วย: ลา้นบาท, %

-1.3

1.9

Q3/65 Q3/66Q3/66

0.1

2.8

9M/65 9M/66

กลุม่บรษิทัมคีา่ใชจ้า่ย(รายได)้ภาษีเงนิได ้เปลยีนแปลง โดยมสีาเหตหุลกัมากจาก (i) ผลต่างระหว่างรายได/้ค่าใชจ้า่ยทางบญัชี
กบัรายได/้คา่ใชจ้า่ยทางภาษี ประกอบกบั (ii) อตัราภาษีของโรงไฟฟ้า TGE เพมิขนึ ตงัแต่ไตรมาส 2/2565 ซงึเดมิเสยีภาษีใน
อตัรารอ้ยละ 0 ปรบัมาเป็นรอ้ยละ 10 ซงึเป็นไปตามระยะเวลาการไดร้บัสทิธยิกเวน้ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลจากการสง่เสรมิการลงทุน 
หรอื BOI ซงึเป็นสาเหตหุลกัททีําใหบ้รษิทัมคีา่ใขจ้า่ยทางภาษีในไตรมาสท ี3/2566 และงวด 9 เดอืน ปี 2566 สูงกว่างวดเดยีว 
กนัของปีกอ่น

8. กาํไรสทุธแิละอตัรากาํไรสทุธิ
หน่วย: ลา้นบาท, %

49.2
71.6

Q3/65 Q3/66

20.2%
31.3%

+45.7% YoY

อตัรากาํไรสทุธิ

กาํไรสทุธิ

156.5

193.2

9M/65 9M/66

22.5% 27.3%

+23.4% YoY

Q3/66 vs Q3/65 และ 9M/66 vs 9M/65YoY

กาํไรสุทธ:ิ ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มบรษิทัมกีาํไรสุทธ ิจาํนวน 71.6 ลา้นบาท เพมิขนึจากไตรมาส 3/2565 จาํนวน 22.4 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 45.7 และในงวด 9 เดอืน ปี 2566 กลุ่มบรษิทัมกีาํไรสุทธ ิจาํนวน 193.2 ลา้นบาท เพมิขนึจากงวด 9 เดอืน ปี 
2565 จาํนวน 36.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.4 โดยมปัีจจยัหลกัจากการเตบิโตของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า รวมถงึตน้ทุนราคา
วตัถุดบิทีปรบัตวัลดลง ตลอดจนความสามารถของกลุ่มบรษิทัในการบรหิารจดัการตน้ทุนทีมีประสทิธภิาพมากขนึ และรายได ้
ชดเชยจากประกนัภยั

อตัรากาํไรสทุธ:ิ อตัรากาํไรสทุธไิตรมาส 3 ปี 2566 อยู่ทรีอ้ยละ 31.3 ปรบัตวัเพมิขนึจากรอ้ยละ 20.2 ในไตรมาส 3 ปี 2565 และ 
อตัรากาํไรสทุธอิยู่ทรีอ้ยละ 27.3 ปรบัตวัเพมิขนึจากรอ้ยละ 22.5 ในงวด 9 เดอืน ปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจากเตบิโตของรายได ้
จากการขายไฟฟ้าซงึมอีตัรากาํไรสงูกว่ารายไดป้ระเภทอนื ประกอบกบัราคาวตัถดุบิทปีรบัตวัลดลงและรายไดช้ดเชยจากประกนัภยั
ตามทกีลา่วขา้งตน้ 

โดยหากไม่รวมรายการรายไดช้ดเชยสทุธจิากประกนัภยั อตัรากาํไรสทุธไิตรมาส 3 ปี 2566 อยู่ทรีอ้ยละ 21.5 สงูขนึเล็กนอ้ยจาก
รอ้ยละ 20.2 ในไตรมาส 3 ปี 2565 สาํหรบังวด 9 เดอืนปี 2566 อตัรากาํไรสทุธอิยู่ทรีอ้ยละ 24.4 ปรบัขนึจากรอ้ยละ 20.4 ใน
งวด 9 เดอืนปี 2565 เนืองจากสาเหตดุงัทกีลา่วขา้งตน้

20.4%
24.4%

อตัรากาํไรสทุธ ิ(แยก
รายการ one-off)

20.2% 21.5%
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2%

งบแสดงฐานะทางการเงิน
หน่วย: ลา้นบาท

สนิทรพัย ์

หนีสนิ

ส่วนของผูถ้อืหุน้

ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 กลุ่มบรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 3,379.8 ลา้นบาท เพมิขนึ 18.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.54 จากวนัท ี31 
ธนัวาคม 2565 โดยมกีารเปลยีนแปลงทสีาํคญัดงันี: 
• ลกูหนีและลกูหนีการคา้อนื: ลดลง 16.7 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัหลกัจากลกูหนีกรมสรรพากรทลีดลงจากการใชป้ระโยชนจ์ากภาษี

ซอืทรีอใช ้จาํนวน 5.9 ลา้นบาท และลกูหนีจากกจิการทเีกยีวขอ้งกนั จาํนวน 8.7 ลา้นบาท ตามรายไดจ้ากการขายไอนําทลีดลง
• เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด: ลดลง 121.0 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัหลกัจากการซอืทดีนิโครงการโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย จงัหวดั

สมุทรสาคร 
• ทีดิน อาคาร และอุปกรณ:์ เพิมขึน 151.2ลา้นบาท โดยมีปัจจยัหลกัจากการซอืทีดินโครงการโรงไฟฟ้าขยะมูลฝอย จงัหวดั

สมุทรสาคร

ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 กลุ่มบรษิทัมหีนีสนิรวม 1,096.9 ลา้นบาท ลดลง 169.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 13.4 จากวนัท ี31 
ธนัวาคม 2565 โดยมกีารเปลยีนแปลงทสีาํคญัดงันี: 
• หนีสนิตามสญัญาเชา่: ลดลง 4.1 ลา้นบาท เนืองจากการจา่ยชาํระคา่เชา่ตามสญัญาเชา่
• เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ: ลดลง 167.4 ลา้นบาท จากจา่ยชาํระเงนิกูย้มืตามสญัญากูย้มืระยะยาว

ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 อตัราส่วนหนีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 0.48 เท่า ลดลงจาก 0.60 เท่า ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 
2565 และอตัราสว่นหนีสนิทมีภีาระดอกเบยีตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 0.38 เทา่ ลดลงจาก 0.53 เท่า 
ณ วนัท ี31 ธนัวาคม 2565 เนืองจากการทยอยจา่ยคนืเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิในระหว่างงวด และส่วนของผูถ้อืหุน้ทเีพมิขนึจาก
กาํไรระหว่างงวด

ณ วนัท ี30 กนัยายน 2566 กลุม่บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้ 2,282.9 ลา้นบาท เพมิขนึ 187.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.0 จากวนัท ี
31 ธนัวาคม 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจากกาํไรจากผลประกอบการประจาํงวด 9 เดอืนของปี 2566

1,871.2 2,022.4 

596.4 475.4 

197.6 180.9 
106.2 108.9 

590.4 592.3 

3,361.9 3,379.8 

ทดีนิ อาคาร และอุปกรณ์ 56%

ลูกหนีและลูกหนีการคา้อนื 6%
เชอืเพลงิและวสัดุสํารองคลงั 3%

13%สนิทรพัยอ์นื

55%

17%
6%

19%

2,095.2 2,282.9 

1,042.3 874.9 

3,361.8 3,379.8 

31 ธ.ค. 65          30 ก.ย. 66 31 ธ.ค. 65 30 ก.ย. 66

ส่วนของผูถ้อืหุน้64%

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ

หนีสนิตามสญัญาเชา่
เจา้หนีการคา้และเจา้หนีอนื
หนีสนิอนื

62%

31%

2%
2%

29%

2%
3%

0.54% 0.54%

เงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสด 

3%

22%

3%
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วนัเปิดดําเนินการ
เชงิพาณิชย ์

ปรมิาณไฟฟ้า
ทเีสนอขายระยะสนั

(เมกะวตัต)์ 

ปรมิาณไฟฟ้า
ทเีสนอขายระยะยาว

(เมกะวตัต)์ 

กาํลงัการ
ผลติตดิตงั 
(เมกะวตัต)์

ประเภท /
เชอืเพลงิ

ดําเนินการ
โดย

โรงไฟฟ้า / ทตีงั

8 พ.ค. 2557-7.29.9
VSPP / 
ชวีมวล

TGE
โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TGE
(อ. ท่าฉาง  จ. สรุาษฎรธ์านี)

7 พ.ย. 2562-9.79.9
VSPP / 
ชวีมวล

TPG
โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TPG
(อ. ท่าฉาง  จ. สรุาษฎรธ์านี)

25 พ.ค. 25646.03.49.9
VSPP / 
ชวีมวล

TBP
โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล TBP
(อ. ท่าฉาง  จ. สรุาษฎรธ์านี)

 6.020.329.7รวม 

ภาคผนวก

ธรุกจิโรงไฟฟ้าของบรษิทัฯ ตามประเภทเชอืเพลงิในการผลติ ม ี2 ประเภท ดงันี 

1.โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล ทเีปิดดาํเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ทงั 3 โครงการ ดงัตารางดา้นลา่งนี 

2. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน

2.1 โครงการทอียู่ระหว่างการพฒันา จาํนวน 5 โครงการ ดงัตาราง

2.2 โครงการทอียู่ระหว่างเตรยีมเขา้ประมูลโครงการกบั อปท. จาํนวน 2 โครงการ ดงัตาราง

วนัเปิดดําเนินการ
เชงิพาณิชย ์

ปรมิาณไฟฟ้า
ทเีสนอขาย 
(เมกะวตัต)์ 

กาํลงัการผลติตดิตงั 
(เมกะวตัต)์

ประเภท /
เชอืเพลงิ

ดําเนินการโดยโรงไฟฟ้า / ทตีงั

ภายในปี 2568  6.08.0
VSPP / 

ขยะชมุชน
TES SKW

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES SKW
(อ.วฒันานคร  จ.สระแกว้)

ภายในปี 2568  6.08.0
VSPP / 

ขยะชมุชน
TES RBR

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES RBR
(อ.เมอืง  จ.ราชบรุ)ี

ภายในปี 2568  4.06.0
VSPP / 

ขยะชมุชน
TES CPN

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES CPN
(อ.เมอืง  จ.ชมุพร)

ภายในปี 25698.09.9
VSPP / 

ขยะชมุชน
TES TCN

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES TCN 
(จ. สมทุรสาคร)

ภายในปี 25696.08.0
VSPP / 

ขยะชมุชน
TES CNT

โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES CNT 
(จ. ชยันาท)

 30.039.9รวม 

ประเภท /เชอืเพลงิดําเนินการโดยโรงไฟฟ้า / ทตีงั

VSPP / ขยะชมุชนTES PRI1. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES PRI (จ. ปราจนีบรุ)ี

VSPP / ขยะชมุชนTES UBN2. โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน TES UBN (จ. อบุลราชธานี)


